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COMERCIALIZACION DE LOS
COMMODITIES EN EL
MERCADO NACIONAL
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COMPETITIVIDAD = LOGISTICA + DEMANDA
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FUENTE: HIDROVIAS DO BRASIL



3 millones Km2
720 mil km2 directa

oyt I Hasta 28 pies (e i corto plazo)
Martings Hasta 36 pies (en ol corto plaze)
Rotaro K 426 Uruguay :

San Nicol Nueva Palmira
ate

3.442
kms

Donde Nos Encontramos Hoy
HPP?

2200 barcazas (10% liquidos)
Flujo: alcanzando las 18MMT

1 Esclusa (Yacyreta , en rio Alto Paranad) y solo algunos puentes -
sin problemas climaticos

50 millones de personas en el 3area
1992 Tratado da Hidrovia - cinco paises miembros.

Mercadorias trasportadas
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B Mineral de hierro

= Material de construccion
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Proyecto Corredor Bioceanico

CORREDOR BIOCEANICO QUE INCLUYE A PARAGUAY

Iquique

OCEANO PACiFICO

BOLIVIA

Proyecto 394 Km. .

Mariscal Estigarribia

Antofagasta

Tartagal

Jujuy

Calama

N
\
~
U

Paso Jama

ARGENTINA

Carmelo Peralta Puente
\
Campo Grande
\’\S/H
Puerto Murtinho
Pozo Hondo
Loma Plata

BRASIL

San Pablo

TRAMO ASFALTADO:

TRAMOS POR ASFALTAR:

Diario Ultima Hora
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CBOT - CHICAGO BOARD OF TRADE

El Chicago Board of Trade (CBOT) (NYSE: CME) se fundd en 1848, es el mercado
de futuros y opciones mas antiguo del mundo. EI CBOT originalmente solo se
comercializaban productos agricolas basicos como trigo, maiz y soja. Luego, paso
a ofrecer opciones y contratos de futuros sobre una amplia gama de productos,
incluido el oro, la plata, los bonos del Tesoro de EE.UU. y la energia.

Mas de 50 diferentes contratos de opciones y futuros de commodities son
negociados por los mas de 3.600 miembros, a través de contratos abiertos a voz
cantada y por medios electronicos (eTrading). En 2003 se batié el récord de
contratos, con 454 millones de contratos. El 12 de julio de 2007 el CBOT se
fusiond con el Chicago Mercantile Exchange y se cred una compaiia holding,
CME Group. CBOT dejo de existir como una empresa separada.

Tiene su sede en el Chicago Board of Trade Building.
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FORMACION DE PRECIO - PREMIO

ES DEFINIDO BASADO EN:

- MERCADO DE OFERTA / DEMANDA;
« COSTOS DE FLETE;

- FACILIDAD DE EMBARQUE;

« CALIDAD DE PRODUCTO;

« OTROS.

Premio és un agio o desagio del precio.



Definicion:

La “Basis” o “Base” o “Costo”, es la diferencia (positiva o negativa) entre el
precio CBOT (precio de pantalla) para la entrega en un mes dado y el precio
que estan dispuestos a negociar los oferentes y demandantes en un mercado
regional (ejemplo, Asuncion) en el mismo mes.

En otras palabras, la basis esta determinada por la oferta y demanda reales de
una region.

PRECIO DE REFERENCIA (FAS Asuncién) = CBOT £+ COSTO



EJEMPLO DE COTIZACION DE BASIS - 28/05/2019

CIERRE DIARIO — 28. MAYO.zle

SOJA

Ask/Bid | | Ask/Bid | | Ask/Bid | | Ask/Bid | | Ask/Bid

Cierre del dia | Var.
Mayo 19 +8/+4 |N| +4/4+0 |N| -2/-10 |N SN9S 856'0 +26'2
Junio 19 +8/+4 |N| +4/+0 |N| -2/-10 |N +105/NB |N SQS 862'6 +26'2
Julio 19 NS/+4 |N +115/NB [N SU9 869'4 +26'0
Agosto 19 +120/NB |Q SX9 882'4 +26'2
Septiembre 19 SFO 894'4 +26'2
Enero 20 SHO 901'4 +25'4
Febrero 20 -18/-26 | K +50/+33 |H SKO 910'6 +23'6
Marzo 20 +40/+30 |H SNO 921'6 +23'0

Premios mercado nacional USD/MT con IVA 5% incluido.

*Premios mercado exportacién CTS/BU (UPRVR y PAGUA) - Valores referenciales.
*Premios UPRVR para soja paraguaya.
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CBOT - USD/T™M

SOJA - CBOT & BASIS FAS ASU 2019
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FLAT PRICE FAS ASU 2019
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COMPARACION FLAT PRICE SOJA - FEBRERO/JULIO/OCTUBRE - FAS ASU -
2014/2019
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Cotizacion soja CBOT ultimos 20 afhos

Soybean Jul '19 (ZSN19) - Barchart.com
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FACTORES A TENERSE EN CUENTA

> A nivel global:

* Producciones elevadas a nivel mundial. El efecto de la quiebra en Paraguay no
ejerce influencia en CBOT.

* Stocks elevados a nivel mundial (niveles histéricamente altos en EE.UU.).

 Demanda menor de China. Fiebre porcina afecta importaciones y molienday
favorece mercado de carnes.

* Molienda mas concentrada en destino consumidor.

e Guerra entre EE.UU. vs China afectando los negdcios a nivel mundial.

* Clima Hemisferio Norte

* Logistica regional:

7 4
* Gran evolucion en la infraestructura y eficiencias. H Gr I
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FACTORES A TENERSE EN CUENTA

> A nivel regional y local:

* Quiebra en la produccion paraguaya de soja.

* Recuperacion de produccion en Argentina y alta produccion en Brasil.
* La exportacion paraguaya enfocada en Argentina.

* Aumento de la capacidad de industrializacion en Argentina.

* Crecimiento de la molienda limitado en Paraguay y Brasil.

* Cambios de posicionamiento de infraestructura de almacenaje en el campoy
puertos.

* Ritmo de farmer selling / ventas en el tiempo / desarrollo de la zafra;
» Cobertura de fabricas / Carry Out de soja;

* Precios mundiales y locales mas bajos este ano, por cuenta de altos stocks,
crecimiento en la produccion mundial, disminucidon de la demanda china.

* Margenes de exportacion y molienda bajas. ] rO Graln

* Clima Hemisferio Norte
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